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2012년 하반기 관심테마 – 엔터주 (SM,YG,로엔) 

미국의 3차 양적완화 정책에 힘입어 5개월 만에 2000선을 돌파한 코스
피는 추가 상승 탄력을 받지 못하고 다시 1900선으로 후퇴했다. (9/20
기준) 대형주들의 흐름이 강력한 가운데 소외되었던 엔터주에 다시 훈
풍이 불어 오고 있다. 
 

① 엔터주 주가 추세 
와이지엔터테인먼트는 싸이의 ‘강남스타일’ 열풍과 함께 빌보드 싱글
메인 차트 11위에 오른 소식이 전해지면서 나흘 연속 상승세를 보임. 
금일 기관, 외국인 순매수 상위에 오르며 10.77% 급등함 (9/20) 
에스엠은 자회사인 SM C&C가 배우 장동건, 김하늘 등을 영입했다는 
소식과 더불어 에스엠은 전일 대비 6.67%, SM C&C는 가격제한폭까
지 상승함. 
로엔은 아이유의 콘서트 흥행에 힘입어 콘텐츠 매출 및 공연 매출까
지 늘어난 가운데 내년부터 적용되는 음원 사용료 징수 규정에 따라 
15년까지 순이익 성장률 27%에 이를 것으로 전망됨. 
 
 
 

 
 
② 긍정적 시장 흐름 
“강남스타일”의 뜨거운 인기가 국내 엔터 산업 전반에 긍정적인 영향
을 미침. 한국의 문화 콘텐츠가 해외에서 높은 평가를 받고 있고 이
러한 흐름이 엔터 관련주의 동반 상승으로 나타나고 있음. 
 
 
엔터주 특성 상 소속 연예인들의 해외 활동 혹은 스캔들에 따라 급등
락폭이 큰 것이 특징이다.  이러한 특징을 파악한 후 투자에 신중을 
기해야 할 것이다. 
 

말춤추는 엔터주의 Twinkle 행진 

<종목 관련 엑스원 전문가>   

장동우대표 

<7월~9월 와이지엔터, 에스엠, 로엔 주가추세> 
(단위 : 원, 로엔) (단위 : 원, 에스엠, YG엔터) 
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< 주요 재무지표> 
(단위 : 억 원) 

YG엔터테인먼트 2011 2012 2Q 2012 3Q(E) 2012(E) 

매출액 781 228 348 1,112 

영업이익 173 41 95 267 

당기 순이익 129 35 90 215 

에스엠 2011 2012 2Q 2012 3Q(E) 2012(E) 

매출액 1,099 324 481 1,819 

영업이익 208 103 209 698 

당기 순이익 165 97 173 612 

(단위 : 억 원) 
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